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Р У С С К И Й  И Н С Т И Т У Т
М

ИРОВАЯ ПОВЕСТКА

В
странах с развивающимися

рынками олигархи неиз�

бежно «сходят с ума»; тра�

тят попусту деньги и создают ог�

ромные бизнес�империи на кучах

долгов. Но власти стран с развива�

ющимися рынками редко прибега�

ют к стратегии вытеснения олигар�

хов. Наоборот – на начальном эта�

пе кризиса олигархи обычно ока�

зываются в числе первых, кто полу�

чает дополнительную помощь от

правительства. Поскольку кого�то

все же необходимо «сократить»,

власти стран с развивающимися

рынками обращают внимание,

прежде всего, на простых рабочих

людей – до тех пор, пока их волне�

ния не станут слишком многочис�

ленными. Многие программы МВФ
«слетают с катушек» именно потому,
что власти не могут проявить жест�
кость по отношению к бывшим дру�
зьям, и последствиями этого стано�

вятся массовая инфляция и прочие

бедствия.

Америка – не исключение.

Безусловно, Соединенные Штаты
уникальны. Страна обладает не только
самой развитой в мире экономикой,
вооруженными силами и технология�
ми, но также и самой «передовой» оли�
гархией. Американский финансовый

сектор обрел политическую силу, на�

копив своего роду культурный капи�

тал – систему доверия.

Целое поколение политиков заво�

рожено Уолл�Стрит – их навсегда и

намертво убедили в том, что банки

правы, что бы они не говорили. В си�
туации финансовой паники правитель�
ство должно принять ответные меры
быстро и крупномасштабно. Корень

проблемы в неуверенности – в на�

шем случае неуверенности в том,

крупные банки обладают достаточ�

ными активами, чтобы покрыть свои

обязательства.

Если взглянуть лишь на финан�

совый кризис, мы увидим две ос�

новные связанные между собой

проблемы. Первая проблема – ужа�
сающе нездоровый банковский сек�
тор, который может заглушить лю�
бые ростки выхода из кризиса, на

которые есть надежда в результате
бюджетного стимулирования.

Вторая – распределение политичес�
кого баланса власти, который обеспе�
чивает финансовому сектору право ве�
то по отношению к государственной

политике, даже если этот сектор теря�
ет общественную поддержку.

В корне банковских проблем –

большие потери, которые они, не�

сомненно, понесли из�за ценных

бумаг и кредитных портфелей. Од�

нако они не желают признавать се�

рьезность своих потерь, потому

что это заставит их стать банкрота�

ми. Поэтому они замалчивают про�
блему и просят о помощи, которой
недостаточно, чтобы вылечить их,
но достаточно для того, чтобы под�

держивать их в нынешнем состоянии
еще какое�то время. Это поведение

саморазрушительно: нездоровые

банки либо не дают ссуды (накап�

ливая деньги, чтобы увеличить

свои резервы), либо играют в отча�

янные игры с высокорискованны�

ми кредитами и инвестициями,

которые, конечно, могут принести

высокий выигрыш, но, скорее все�

го, не принесут никакой. В любом

случае, экономика продолжает

страдать, и пока это продолжается,

банковские активы сами по себе

продолжают ухудшаться – созда�

вая чрезвычайно деструктивный

порочный круг.

Правительству необходимо прове�
рить ведомости и выявить банки, кото�
рые не смогут пережить жестокую ре�
цессию. Эти банки должны выбрать:
назвать реальную цену своим актива�
ми и мобилизовать частный капитал за
30 дней, или же весь контроль над ни�
ми перейдет государству. Уцелевшие

банки – прошедшие проверку и спо�

собные давать займы безопасно, а,

следовательно, восстановившие до�

верие кредиторов и инвесторов – за�

тем можно выставить на продажу.

Америка может еще долго сопро�

тивляться – как это делала Япония

целых десять лет – так и не набрав�

шись смелости сделать то, что нуж�

но, а значит, так никогда и не восста�

новившись. Вариант, подразумеваю�

щий честное расставание с про�

шлым, – что должно включать в себя

отчуждение в пользу государства

банков и их «чистку» – вряд ли ка�

жется сегодня первоочередной аль�

тернативой. И никто в МВФ не мо�

жет заставить Штаты склониться в

пользу этого варианта… ��
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